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L’approfondimento

La recente riforma fiscale ha profondamente
inciso sulla disciplina dei conferimenti di par-
tecipazioni, in particolare su quella prevista
dall’art. 177 T.U.I.R. L’obiettivo del legislatore
delegato, attuato con i D.Lgs. n. 192/2024 e
n. 192/2025, è stato quello di razionalizzare
il regime del realizzo controllato, amplian-
done l’ambito oggettivo e soggettivo di appli-
cazione (adesempio, includendoconferimenti
di partecipazioni in società estere e introdu-
cendo deroghe per le holding familiari) e chia-
rendo profili applicativi controversi (come il
meccanismo della demoltiplicazione nelle
catene partecipative). In tale contesto, sono
stati altresì introdotti importanti correttivi volti
ad attenuare forzose rigidità applicative quali
il requisito della unipersonalità della conferita-
ria nei conferimenti sottosoglia (i.e. conferi-
menti ex art. 177, comma 2-bis), ora
mitigato per i conferimenti da parte di persone
fisiche in ambito familiare. Non mancano tut-
tavia nuovi limiti ed alcune incertezze interpre-
tative che meritano di essere evidenziate.
L’articolo dedica, inoltre, alcuni cenni ai con-
ferimenti “a realizzo controllato” come stru-
mento propedeutico al passaggio
generazionale e ai principali criteri di lettura

in chiave antiabuso (art. 10-bis, L. n. 212/
2000) anche alla luce della più recente prassi.
In tale ambito, si esamina l’interazione tra
imposte dirette e indirette, con particolare
riguardo ai riflessi sulla base imponibile di
successioni e donazioni (art. 16 TUS) e al
coordinamento con l’esenzione ex art. 3,
comma 4-ter, TUS.

Quadro normativo (D.Lgs. n. 192/2024
e n. 192/2025)
La cornice normativa di riferimento è costituita
dai D.Lgs. n. 192/2024 e n. 192/2025, emanati
in attuazione della legge delega per la riforma
fiscale (Legge 9 agosto 2023, n. 111). In partico-
lare, l’art. 17, del D.Lgs. n. 192/2024 ha
rivisto organicamente la disciplina fiscale dei
conferimenti di azienda e di partecipazioni, nel
solco dei principi direttivi stabiliti dal legislatore
delegante. Le disposizioni previgenti contenute
negli artt. 175, 176, 177 e 178 T.U.I.R. eviden-
ziavano infatti lacune ed incoerenze che ne
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