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Trust, test plusvalenza
per l'attivita di impresa

Imposte sui redditi

Trattamento fiscale
differenziato in base
alla natura del disponente

Il trasferimento per finalita
estranee all'impresa genera
componenti positivi di reddito

Andrea Vasapolll

L'apporto dibeni in trust sconta, ai
fini delle imposte sui redditi. un
trattamento fiscale differenziato a
seconda della namra del disponen-
te ¢, in particolare, del fatto che esso
svolga o meno attivita d'impresa.

Secondo guanto indicato nella
circolare 34,/2022 delle Entrate, nel
caso in cui il disponente sia un im-
prenditore Mapporto di beni relativi
all'impresa(beni merce, beni stru-
mentali. beni patrimoniali) costitu-
isce un trasferimento per finalita
cstranee all'impresa, il che compor-
taper il disponenteimprenditore il
conscguimento di component po-
sitivi di reddite da assoggettare a
tassazione secondo le disposizioni
del Tuir, nonché assoggettament o
alvaaisensi dell"articolo 2, comma
2. n. 5, del Dpr633/1972.

Per le Entrate 'apporto di beni
che costifuiscono rimanenze com-
porta il conseguimento di ricavi
d'esercizio ai sensi dell"amticolo Bg,
comma 2, Tuir, mentre l'appono di
beni dhvers] da quelll che generana
ricavi (beni strumentali o patrimo-
niali dell'impresa) genera plusva-

lenze o minusvalenze rilevanti ai
scnsi degli articoli 58, 86 ¢ 87 del
Tuir. In tuttiicasiali beni dovendo
essere valorizzatial valore normale,
ai sensi dellarticolo g del Tuir.

51 ridene tale interpretazione
non sempre condivisibile, dovendo
anostroavvisola attispecie essere
valutatadiwolta involta conriferi-
mento alle specif co caso.

Sipensi all'ipotesiin cuiuna so-
cieta detenga una partecipazione
che intende dismeottere insieme ai
soci di tale altrasocicta. Che pettilo-
ro decidano, per le difficolta conse-
guenti alla negoziazione svolia
congiuntamente da una pluralica di
soci, di trasferire tutte le loro parte-
cipazioni a un trust del quale essi
stessi sono i beneficiari affinche il
trustee, negoziando la cessione
unitaria dellintera capitale saciale,
la realizzi al meglio. Siipotizzi che
I'atto istitutivo delirust preveda che
il trustee abbia un tempo definito
per addivenire ala vendita della
partecipazione, che selavendita si
realizza entro taletermine il ricava-
to debba essere immediatamente
trasferito pro quotaai disponenti/
beneficiari, mentre ge la cessione
non si realizza allo spirare del ter-
mine acizscun disponente fbenefi-
ciario debba essere immediata-
mente ri-trasferita la partecipazio-
ne chie aveva istituito in trust.

5i ritiene che in un caso simile
NOn possa essere ravvisatala fattis-
pecie impositiva di cui all'articolo
#6, comma 1, lettera ¢, del Tuir {de-
stinazione dibend a finalith estrance
all'esercizio dell impresa), in quan-
tovtrattasi di atto finalizzato alla mi-
gHorevalorzzazione defla parvect-
pazione ¢ preordinate al trasferi-
mento ai disporenti/beneficiar

dell'inters prezzo realizzato dalla
vendita della stessa. O, qualora la
vendita non si realizrasse, al Atormo
della partecipazione nella sfera pa-
trimaniale dei disponenti/benefi-
ciari. Con il trasferimento al trust
della partecipazione non si realizza
alcun depauperamento patrimo-
niale dell'impresa, che ¢ lafattspe-
cie chela norma vuole prevenire al
fine di evitare salti d'imposta, in
quanto non 5i realizza alouna effet-
tiva (in termini sostanziali) destina-
zione del bene a finalita estranee
all'esercizio dell'impresa.

Ad analoghe conclusioni rite-
niamo si debba pervenire in caso di
trust istituito a garanzia di credito-
ri dell'impresa, al quale 1a stessa
trasferisce un bene perche il tru-
stee lorealizzial meglio econilri-
cavato estinguai debiti dell'impre-
sa versoe tali creditori. Anche in
questo caso atto di trasferimento
dei beni in trust non pud essere
considerato avente finalitaliberale
o comungue gratuita, né tantome-
noessere destinato a finalita estra-
nee all'esercizio dell'impresa, in
gquantolestinzione delle passivita
sociali ientra appieno nell’attivita
caratteristica dell'impresa.

Peraltro, ¢ in un simile caso si
applicasse linterpretazione delle
Entrate, l'impresa sarcbhbe assog-
getrata a imposizione due volte, la
prima nel momento del trasferi-
mento del bene in trust sulla plu-
svalenzalatente considerata realiz-
zata, laseconda nel momentoin cui
il trustee paga i crediton dell'im-
presa, in quanto dal venir meno di
una passivitd (onorata dal trustee)
conscruirebbe lrealzzo dl una s0-
pravvenicnza attiva per l'impresa.
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Commercialisti, prescrizicne di 10
anni sul contributo di solidarieta
Per la Cassazione, sitratta diuna
ritenuta indebita applicata dalla

In sintesi

La clreolare del Fisco

Lo scorso 20 ottobre l'agenzia
deile Entrate. con la Gircolare
34,E, hafornito latanto attesa
imtorpretozionc sul
trattamento fiscale della varie
tipodogie di trust.

Muovl arientament
Megli ultimi annd sono infatti
amersa nuove lines
Interpretative che aprono le

pessiblitd per gl operator nell
‘utilizzo di trust discrezianali.
autodichiarati. di famigha. di
scopo, di garanzia.

La eomunicazione di Abl

teri L'assoclazione bancarla ha
pubblicato la prima
comunicazione a margire della
Circolare delle Entrate per
declinare i taml dalla
compliance

Le linee guida dell’Abi
per la corretta compliance
dei patrimoni destinati

Circolare perle banche

Primo commento
dell'associazione dopo
gliorientamenti del fisco

Luigl Bellurzo
Valerio Vallefuoco

Con la Comunicazione inviata ieri
P'Abi pubblica un primo commento
della Circolare 34/E del 2o ottobre,
dandolinee guida al sisternabanca-
riosullimpicgo dei trust, 1a fiscalita
diretta, indiretta eil relative monito-
raggio fiscale. Le linee guida offrono
unaprimainterpretazione utile an-
chie ai fini dei sostinuti d'imposta. 11
tutto alla luce delle modifiche degli
art. 44 ¢ 45 Tuir, a seguito del DI
124010, ¢ del vincoll derivand
dalforientamento di Cassazione sul-
Pimposizione indiretta, con nuove

ineeinterpretative che aprono possi-
bilita peer glioperator nell utilizeo di
trust discrezionali, awtodschiarar, di
famiglia, discopo, digaranzia, e 50-
pratiutto alla compliancerelativa al-
l'utilizzo ditrust commercialie non
commerciali, slano essiresidenti o
meno in lialia ai fini lres, Chiarimen-
tiutili perla gestionedellarelazione
con il cliente trust nella prospettiva
delle banche e degliintermediari G-
nanziari A cominciare dzlla sogget-
tivita ai fini delle imposte dirette, ri-
badendo anche i temni legati ai trust
trasparentieopachi, commercialio
non commeerciali, residenti, residen-
tionon residenti, eventelmente as-
soggettatiaregime priviegiatolad-
dovelimposizione sia inferiore alla
meta diquellache sarchbe statado-
vuia inltalia. Ocoorre applicare lere-
polefiscaliinbase allanztura, com-
merciale ononoommercale, dellat-
tivita ded must. Meritoriamente si
sofferma sull'inrerpostzisne fizka,
evidenziandochei sostint dimpo-
stapossonotrovare difficolta avalu-

Cassa dattor, la pregerizionsa &
decannale & fnon guindguennale

di Federica Micardi

L veramne integrmle deiforeals s
ntplusfisco.ilsoleddore.com

tarcla sussistenza dellinterposizio-
ne, per esempio seil disponente fi-
gurianche traibeneficiaric quando
cizialafattispecie dell"autodichiara-
zione o guande gl strumenti preve-
dano vincoli, sottolineando come
vada operata un'attenta analisi se-
condolaCire. 34/E, ad esempio per
icasdin cui il rustinterposto nonge
neraredditi impenibili per il benefi-
ciarioo nei cast in cui il disponente
siadecedute. Alivello intermazxiona-
le, be situazioni vanno gestite chie-
dendo aitrustee e a esperti qualificati
[conmaggiore esperienza nella tas-
sazionee compliance intermaxiona-
le) pareri asupporto deltaloro quali-
ficazione. Quanto alla determina-
zione dei reddid di capitale {articolo
44 €. 1 lett. g-5ewies), la presunzione
relativa, ha la funzione di tutela se
nonsiricevano daitrustee elementi
idonei, in particolare coni trust opa-
chi non residentila cui fiscalitae pri-
vilegiata. Ancora, sela distinzicne &
appropriatamente contabilizzata e
supporntata, la companente «patri-
minios ¢ la componente sredditas
vanno distinfamente analizzate.

Sulle indirette, la drcolare Abi
cvidenzia la portata innovativa
dell'analisi da effetuare sull e «attri-
buzionistabili+ e conseguentemen-
te che ocoorre verificare nel caso
specifico il temaimpositivodn sen-
tratax piuttosto che «in usdtas. Fo-
cus anche sul regime applicabile ai
trust giaistituiti e chehanno versato
imposte regolate dal Tus, esulle sat-
tribuzioni ai beneficiari senza for-
malitis Inmerito al monitoraggio,
peritrust residenti o peribenefician
residenti di tmust non residenti, si
chiarisce la nuova definizione diti-
tolare effettivo facda solo riferimen-
toalcontrolle inultima istanza, con
particolare attenzione ai casiinouii
benefician siamo «individoati o fa-
cilmente individuabilis» sulla base
dell'amodi trust o di alri documenti
pertinenti, evidenziando pero che
non £ rileva alcuna precisazione in
meritoagliobblighi di monitoraggio
e al poreneiall profili anciricidagglo
incapoagli intermediari
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