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Ricchezze familiari, lunga vita ai trust

di Luigi Belluzzo

1 Fisco parla. E sdogana I'utilizzo dei -

trust in Italia. Con la circolare 34/

E/20221'Agenzia delle Entrate ha detta-
tolelinee guida interpretative, facendo lu-
ce su alcune delle pil frequenti questioni
aperte sull'utilizzo dei trust e sulla pianifi-
cazione patrimoniale.

Uno dei principali ostacoli alla diffusione
dei trust in Italia & derivato dal pregiudizio
che tradizionalmente ha accompagnato
tale strumento in contribuenti preoccupa-
ti dei possibili interventi del Fisco. Questo
pregiudizio — forse provocato dall'utilizzo
distorto ne € stato fatto in passato — pare
0ggi non trovare piu alcuna ragion d’esse-
Te.

Innanzitutto, il Fisco da chiarezza giuridi-
ca all'organismo, non solo fornendo una
sua efficace definizione dei trust, piena-
mente validi ed efficaci grazie alla Conven-
zione dell’Aia, in vigore in Italia dal 1992,
ma dando evidenza alla possibilita di un
trust di qualificarsi come «discrezionale»
0 «autodichiarato» e volto a perseguire le-
citi utilizzi quali, ad esempio sempre ci-
tando la circolare, il «trust di scopoy, il
«trust familiarey, il trust «Dopo di Noi», il
«trust di garanzia» o il «trust liquidato-
TiOY.

In ambito fiscale, viene delineato sia il

Il Fisco «sdogana» lo strumento, finora poco disciplinato e visto

con sospetto. Dalle tasse alla struttura, tutto quello che cambia
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«trust commerciale» che quello «non
commerciale», confermandone la sogget-
tivita all'Tres.

Nel campo dell'imposizione indiretta, il
Fisco abbandona il prelievo «in entrata»,
confermando che I'atto di disposizione dei
beni in trust sia soggetto all'imposta di re-
gistro in misura fissa. Secondo le regole
del Testo Unico sulla successione I'impo-
sta é ora «in uscita». In questa sede, il Fisco
chiarisce come occorra guardare alla «at-
tribuzione stabile», che si verifica all’atto
diattribuzione deibeni dal trustee al bene-
ficiario, con atto formale o meno. Occorre-
ra dunque indagare la struttura giuridica e
fattuale del trust, per poter identificare
correttamente il momento impositivo,
nonché se siano individuati o individuabi-
li beneficiari titolari di beni o diritti in mo-
do pieno ed esigibile, non subordinati a
discrezionalita di trustee o disponente.

11 Fisco conferma che contano i rapporti
sussistenti tra disponente e beneficiari al
momento dell'atto di disposizione per
I'applicazione delle franchigie e delle ali-
quote dell'imposta sulle successioni. Sara
assoggettato ad imposta fissa il trust con

cui un padre disponga un immobile in
trust, prevedendosi poi il 4%, con franchi-
gia di 1 milione ove disponibile, al mo-
mento della successiva attribuzione stabi-
le. Parimenti si dovra guardare all'eventua-
le rapporto di parentela o affinita anche
per tutte le agevolazioni disponibili, se-
condo le ordinarie regole tributarie (co-
me, ad esempio, I'abbattimento della base
imponibile quando passi a discendenti il
controllo di partecipazioni societarie di
capitali).

La circolare chiarisce anche alcuni temi
chiave quali, ad esempio, la sorte delle im-
poste versate in entrata negli anni prece-
denti, la sostituzione dei trustee, confer-
mando come quest'ultima ipotesi non
qualifichiipresupposti impositivi, 0ilmo-
nitoraggio fiscale per i beni detenuti al-
T'estero e il conseguente pagamento di Ivie
ed Ivafe. Ampio spazio € dato a temi parti-
colarmente importanti come le attribuzio-
ni a beneficiari «senza formalita», con i
conseguenti effetti fiscali applicabili alle
liberalita indirette.

Sul piano delle imposte dirette il Fisco
fornisce linee guida che fanno chiarezza

interpretativa, sia in ambito domestico
che internazionale. In quest'ultimo caso
guardando anche e soprattutto al tema dei
beneficiari residenti in Italia di trust inter-
nazionali. Non mancano alcune posizioni
innovative. La circolare sottolinea come i
trust commerciali determino sempre im-
ponibile Ires, mentre i trust non commer-
ciali, pur applicando l'aliquota Ires, do-
vranno determinare il reddito imponibile
secondo le categorie dei soggetti Irpef. La
circolare conferma la qualificazione di
trust non residenti «paradisiaci», allor-
quando l'imposizione sia inferiore alla
meta di quella che sarebbe applicabile in
Italia. Si conferma la linea interpretativa
per cui appare opportuno contabilizzare
in modo distinto il patrimonio dei trust e i
redditi da esso derivanti, per altro con im-
plicazioni che si riverberano anche ai fini
dell'imposizione indiretta.

11 quadro che esce dalla circolare consen-
tira agli operatori di guardare con rinnova-
ta attenzione ai trust, strumenti duttili che
sovente consentono di risolvere efficace-
mente problemi nel campo della gestione
patrimoniale, della governance delle fami-
glie imprenditoriali, nonché nella preser-
vazione dei beni, anche multi generazio-
nale. Nel pieno rispetto delle regole tribu-
tarie. -
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