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ITALIANI RESIDENTI
ALL'ESTERO

Alcune riflessioni sulla necessita di considerare i nuovi
parametri di trasparenza fiscale, anche alla luce dei
registri sulla titolarita effettiva.

Ottobre 2022

M v, A W
N ‘,f .f’



Il presente documento e destinato esclusivamente ai destinatari e non deve essere utilizzato per scopi diversi
da quelli diinformazione. Il suo scopo e quello di fornire una comprensione generale dei temi legali e/o tributari
e non di fornire una consulenza specifica.

Queste informazioni non costituiscono una guida completa e sono intese solo come una guida preliminare.
Prima di procedere e necessario richiedere un'adeguata consulenza fiscale e legale. Le presenti informazioni
sono state redatte da Belluzzo International Partners ("Belluzzo") al fine di fornire una panoramica
sull'argomento in questione. | destinatari di questo documento in giurisdizioni diverse dall'ltalia devono
condurre ricerche indipendenti e osservare tutti i requisiti legali applicabili nelle loro giurisdizioni. In particolare,
la distribuzione di questo documento in alcune giurisdizioni puo essere limitata dalla legge e, di conseguenza, i
destinatari accettano di essere in grado di ricevere questo documento senza contravvenire ad alcun requisito
di registrazione non soddisfatto o ad altre restrizioni legali nella giurisdizione in cui risiedono o conducono affari.

Il nostro Studio e piu che lieto di dare seguito a qualsiasi questione trattata in questa presentazione e di mettersi
in contatto con voi e/o con il vostro consulente al fine di comprendere meglio il caso e di avviare una valutazione.
Belluzzo agisce in diverse giurisdizioni in base alle specifiche leggi locali. Troverete ulteriori informazioni sul
nostro sito web.

Nessuna parte di questa pubblicazione puo essere riprodotta, memorizzata o trasmessa in qualsiasi forma o con
gualsiasi mezzo senza previa autorizzazione dell'editore.

© Belluzzo International Partners —01/10/2022 www.belluzzo.net
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Italiani residenti fiscalmente all’estero

Stando ai dati ufficiali AIRE del 2021 sono piu di 5 milioni i cittadini italiani che risiedono
all’estero, di cui circa 839 mila vivono in paesi classificati come “Paradisi Fiscali” o "Black
List” dall'ordinamento tributario italiano.

R\

L'Italia si conferma, pertanto, come un paese caratterizzato da una forte mobilita “esterna”. Un
trend, questo, che ha certamente subito una flessione durante la pandemia da Covid 19, ma che
ora parrebbe avere ripreso il suo naturale percorso. Occorre anche rilevare come ora, da qualche
anno, I'Italia stia attraendo talenti e HNWI da tutto il mondo anche in ragione di alcune norme di
agevolazione (fiscale).

In un contesto cosi dinamico capita sovente di trascurare alcuni aspetti cruciali per gestire al
meglio il trasferimento di residenza.

Innanzitutto, i requisiti e gli obblighi relativi al permesso di residenza nel paese di
destinazione, diversamente graduati a seconda del paese di destinazione, richiedono talvolta
delle specifiche competenze tecniche e di gestione, anche, degli aspetti prettamente logistici. Si
aggiungano, inoltre, gli obblighi sul versante italiano, quali le dovute comunicazioni
all’anagrafe, anche in relazione alla registrazione nelle liste elettorali per I'esercizio del diritto di
voto dall’estero.

Sono, perod, soprattutto i profili fiscali a dover essere presidiati. In una battuta: chi decide di
trasferirsi all’estero, infatti, deve sempre avere in mente cio che “lascia indietro”.
Mantenere un’abitazione, degli interessi professionali economici o degli affetti familiari importanti,
ad esempio, potrebbero comportare il mantenimento della residenza fiscale in Italia.

Sebbene nel caso di trasferimenti di residenza in paesi “virtuosi”, come ad esempio il Regno Unito
o gli Stati Uniti d’America o I'Australia, I'onere della prova ricada in primis sull’Agenzia delle
Entrate, & comunque opportuno gestire in via preventiva ed in compliance con la normativa, il
cambio di residenza.

Cio & particolarmente vero, inoltre, con riferimento a quei paesi inquadrati dall’ordinamento
tributario italiano come “Paradisi Fiscali” o "Black List” o "Non White List”. Ai sensi dell’art. 2,
co.2-bis del TUIR, infatti, si considerano residenti fiscalmente, salvo prova contraria, i cittadini
italiani cancellati dall’Anagrafe delle Popolazione residente e trasferiti in Stati o territori inclusi nel
DM del 4 Maggio 1999. Nella suddetta lista figurano alcuni tra i paesi piu “amati” dai Cittadini
italiani, quali gli Emirati Arabi Uniti, I'Uruguay, I'Ecuador, Monaco, Costa Rica e, altresi, la
Svizzera.

I residenti AIRE in paesi Black List (fonte: il Sole 24 Ore del 04.09.2022)

8 3 9 2 O 2 Alderney - Grenada 29 Oman 356

. Andorra 666 Guernsey 198 P. 10.019

3 Anguilla 61 Hong Kong (*) - Poli ia Fr 125

Svizzera Antigua e Barbuda 137  IsoladiMan 259  Monaco 7.950

Antille Olandesi (**) - Isole Cayman 183 Sark -

648.320 Aruba 197 Isole Cook 5 Seicelle Seychelles 271!

Bah 290 Isole Marshall 8 ingapore 3961

Bahrein 471 Isole Vergini Brit. 22 Saint Kitts e Nevis akil

Barbados 73 Jersey 395 Saint Lucia 22

Belize 41 Libano 2452 Saint Vincent e Gr. 16

Bermuda 650 Liberia 17 Svizzera 648.320

Brunei 43 Liech i 1.884 Taiwan 842

Costa Rica 6.401 Macao (*) - Tonga 27

Dominica 2 Malaysia 981 Turks e Caicos -

Emirati Arabi Uniti 11.160 Maldive 81 Tuvalu -

Ecuador 19.998 Mauritius 627 Uruguay 108.693

Uruguay - Filippine 1.726 Monserrat = u 27

108.693 --- Gibilterra 370  Nauru - samoa 13
Gibuti 116 Niue -

* Regione amministrativa speciale della Cina: gli Aire totali nella Repubblica Popolare Cinese sono 9.352. ** Dal 2010 integrate nei Paesi Bassi
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Dai principi dettati dall’art.2, co.2-bis del TUIR, discendono una serie di adempimenti di natura
sia formale che sostanziale, la cui inosservanza potrebbe comportare un serio rischio fiscale (oltre
che reputazionale e, talvolta, addirittura di natura penale) in capo al soggetto residente all’estero.

Guardando da una prospettiva italiana, occorre essere pronti a sostenere la prova della
residenza fiscale che per i “paradisi fiscali”, alla luce della c.d. inversione dell’'onere della prova,
comporta elementi fattuali e di diritto sui quali & sempre opportuno essere preparati.

Un’adeguata analisi del “rischio fiscale” & pertanto sempre raccomandabile, guardando
all'intero nucleo familiare e alla globalita degli affari, consentendo di essere pronti a seguito di
eventuali verifiche, questionari o veri e propri accertamenti tributari attivati dalle Autorita
preposte in Italia. Il tema non & naturalemnte solo fiscale, ma anche legato alla compliance
regolamentativa, bancaria e in ultima istanza al presidio della trasparenza contro il terrorismo e
il riciclaggio (es. CRS, FATCA, procedure AML).

Chi desidera gestire un sereno trasferimento di residenza, infine, deve tenere infatti in
considerazione l'interconnessione tra le amministrazioni finanziarie delle diverse giurisdizioni.
Milioni e milioni di dati finanziari viaggiano mensilmente da un capo all’altro del globo,
interessando anche i Paesi Black List. In tema si veda |'allegato articolo del nostro avv. Valerio
Vallefuoco, su il Sole 24 ore del 04 Settembre 2022.

Sulla base di quanto sopra esposto, si ritiene utile evidenziare alcuni profili di interesse che paiono
utili a cittadini residenti all’estero, sia in paesi Black List che in paesi “virtuosi”, unitamente
ad una sintesi delle principali procedure o attivita che riteniamo utili adottare per affrontare e/o
scongiurare il rischio di una verifica tributaria nei confronti di tali soggetti.

H4
1

) = - Brunei - Isole di Cook
=~ Anguilla - Alderney - Bahrein . - Filippine -_TIsole Marshall
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U
ASSESSMENT

Puo pertanto essere una buona idea quella di organizzare una verifica e un assesment fiscale
a seqguito di puntuale mappatura, sia delle relazioni affettive e familiari che delle attivita
imprenditoriali o professionali del Cliente.

Sulla base di un know-how comprovato, € possibile misurare il rischio tributario in modo
confidenziale, cosi da poter prevenire (ed eventualmente rimediare a) situazioni che potrebbero
emergere anche in seguito allo scambio di informazioni tra amministrazioni e alla sempre
maggiore trasparenza fiscale.

Si pensi, ad esempio, alla recente attivazione del registro dei titolari effettivi anche in Italia
e a quanto profonda sia ora la capacita di raccolta di informazioni, anche sensibili. In tema occorre
evidenziare come, anche in Italia e in ossequio alle direttive europee, si possa ragionare di una
diversa copertura dei dati sensibili a seconda degli strumenti adottati. Anche in Italia, i trusts
emergono come strumenti leciti e corredati da un livello maggiore di protezione, non tanto verso
I’Amministrazione, ma quanto a soggetti “indesiderati” (es. concorrenti, gossip makers, etc.) Si
vedano gli allegati allegati articoli di Luigi Belluzzo e Valerio Vallefuoco su Il Sole 24 Ore del 31 e
del 27 maggio 2022. La trasparenza & pertanto una realta e I'accesso alle informazioni di rilievo,
nella maggioranza dei casi, & assai semplificata.

La mappatura, che pud essere estesa coinvolgendo anche i consulenti e i bankers del Cliente,
viene finalizzata a mezzo di un incontro riservato presso una delle sedi dello Studio o presso
quella dei consulenti del Cliente, che ci coinvolgono in tematiche specifiche e cross border..

La nostra attivita professionale & focalizzata sull’Italia, sul Regno Unito e su temi di diritto
internazionale, nelle giurisdizioni dove siamo presenti o, attraverso best friends e corrispondenti,
nelle principali giurisdizioni (Svizzera, Singapore, Medio Oriente, Israele, US, EU, Asean, India e
Cina).

QUESTIONARI DELL'’AMMINISTRAZIONE ITALIANA

L'’Amministrazione Finanziaria italiana pu0 procedere spontaneamente allinvio di questionari
con i quali vengono richieste informazioni, dati e documenti che comprovino lI'effettivo
trasferimento all’estero.

Tali richieste sono sovente supportate da una serie di informazioni raccolte dall’/Amministrazione
Finanziaria e possono arrivare a coprire un orizzonte temporale di 10 anni d'imposta.

Qualora un Cliente ricevesse un questionario & particolarmente importante non sottovalutare
I'esigenza di fornire (0 meno) una risposta puntuale. Secondo l'esperienza di chi scrive, &
necessario interfacciarsi senza indugio con il cliente cosi da ottenere, nei tempi disponibili rispetto
al questionario pervenuto, una prima analisi della situazione.

E bene ricordare che la mancata risposta a tali questionari comporta delle conseguenze rilevanti
quali, ad esempio, la preclusione all’'utilizzo successivo della documentazione non presentata
al’Amministrazione nonché la probabile attivazione delle procedure internazionali volte allo
scambio di informazioni tra Stati come disciplinato in via pattizia.

Il nostro Studio in Italia pud agire per conto del Cliente, assumendone per procura la
rappresentanza tributaria e/o legale. Nello specifico I'attivita sarebbe resa su questioni di diritto
e fiscalita italiana, in cooperazione con i consulenti locali del Cliente nel paese di residenza.
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DISCLOSURE PREVENTIVA

Qualora un contrlbuente dovesse rltenere |nsuff|C|ent| o_addirittura assentl ql| elementl

fini fiscali italiani, ha la possibilita di presentare un’apposita istanza di spontanea e completa

regolarizzazione all’Agenzia delle Entrate, richiedendo |'applicazione delle sanzioni nella misura
ridotta e probabilmente evitando o diminuendo in modo significativo eventuali impatti penali-
tributari.

Tale procedura non & al momento codificata normativamente, come fu invece all’'epoca della
Voluntary Disclosure. L'esperienza professionale maturata sul campo dallo Studio scrivente
consente, tuttavia, di poter rappresentare all’Agenzia delle Entrate competente in Italia
un percorso atto a dare trasparenza tributaria e rimedio ad eventuali problematiche di
infedelta od omissione dichiarativa in Italia, cosi da poter minimizzare i problemi tributari e
penal-tributari in capo al cliente. Tali procedure, adottate secondo un approccio rigoroso basato
su valutazioni di carattere sostanziale idoneamente documentate, devono essere svolte “su
misura” a seguito di un ampio approfondimento con il Cliente e i suoi consulenti locali.

Possiamo anche affermare che la procedura sopra evidenziata, per i casi di residenza in
“paradisi fiscali” puo arrivare a coinvolgere gli ultimi 10 anni nell’'oggetto di accertamento.
Cio non toglie che sia possibile arrivare al favorevole risultato di attribuire forza ed evidenza
all’effettivo radicamento nel territorio estero, anche ai fini della residenza fiscale.

Tale procedura consente, infine, di minimizzare |'effetto sanzionatorio applicato al contribuente
qualora siano verificate infedelta dichiarative e/o omissioni, con effetti benefici anche sul lato
penale di tali complicate vicende.

TRUSTS E PIANIFICAZIONE PATRIMONIALE (PER
SOGGETTI ESTERI)

Assumendo l'ottica di un Cliente genuinamente residente all’estero anche ai fini tributari,
I'attuale legislazione italiana consente importanti benefici con riferimento a patrimoni
italiani e/o a parenti maggiorenni residenti in Italia.

Il nostro Studio sara lieto di rappresentare al Cliente tali best practice, che stanno riscuotendo
interesse in molti soggetti stranieri che guardano all'Italia quale luogo per investimenti
privati (trophy assets) o investimenti imprenditoriali (club deals). Il tutto secondo la piu
stretta osservanza e compliance con gli obblighi tributari, giuridici e regolamentari.

Anche a tal fine, si allega estratto di un articolo di Luigi Belluzzo sulla fiscalita dei beneficiari
residenti in Italia (es. genitori o figli maggiorenni) di trust non residenti e il cui settlor € un
soggetto residente fiscalmente al di fuori dell'Italia.
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Vecchi paradisi addio,
Svizzera e Monaco
aprono gli archivi

La cooperazione

Valerio Vallefuoco

acoopcrazioncamministrati-

va fiscale internazionale ormai

& una realt ineludibile di cui
contribuenti e consulenti non pos-
sono pitt non tenere conto. Lanor=
mativa antiriciclaggio gia dal 2012
conleraccomandazioni GAFI-FAFT
hanno considcrato nel novero dei
reatipresupposto al riciclaggio ¢ au-
toriciclaggio ireali tributaririlevan-
tiai fini delle segnalazioni diopera-
zioni sospette. Inoltre i Paesi non
trasparenti ¢ non cooperanti posso-
no essere ingeriti nelle cosiddette
black list o grey list sempre ai fini an-
tiriciclaggfio, inserimento che com-
portachetuttele operazionifinan-
ziaric da ¢ per questi Stati vengono
considerate ad altorischiodagliin-
termediari finanziari e assi ivi.

presso gliistituti bancari elvetic dal
23 febbraio 2015 al 31 dicembre 2016.
L'oggettodellarichiestariguarda
tuttii contribuentiche, pereludere
o aggirare il futuro scambio auto-
maticodiinformazioni hanno chiu-
soiloroconti correntiin Svizzerain
tale periodo con prelievi massicci
ovveroancheattraverso bonificiin-
ternazionali verso Paesi considerati
in quel periodo dalla Svizzera non
black list (ad esempio, paesi Ue,
Emirati Arabi , Hong Kong, Baha-
mas ¢ Singaporc). L’accertamento
su questi canali internazionali in
Italia & perlo pitaffidato all’'Ufficio
peril contrasto degliillecitiinterna-
zionali (Ucifi) che sta analizzando
tutte le posizioni arrivateestacon-
trollando tuttele posizionichenon
risultano averaderito alla procedu-
ra di voluntary disclosure.
Laquestione inSvizzera é stataal
centro didiversi ricorsi sulla fonda-
tezzadellarichiestadiinformazioni
italiana, contestando che cra da
iderarsinella sorta

Nemmeno le nuove tecnologie co-
me lecriptovalute e gli Nt sfuggono
ormai ai controlli antiriciclaggio:
tutti gli exchanger ¢ i prestatori di
serviziin valuta virtuale comungque
denominati sono tenutialla norma-
tiva antiriciclaggio e la compliance
fiscale dei portafogli virtuali & uno
deiprincipali requisitidiregolarita,
Gli accordi internazionali sullo
scambio di informazioni intanto
stanno funzionando, come dimo-
stranoledinamichedel rapportotra
Italia e Svizzera. Lamministrazione
finanziaria della Confederazione ¢
quellaitaliana scambianoinforma-
zionisulle posizioni finanziariede-
tenute da specifici contribuentiol-
tralpe. In particolare la collabora-
zione &centrata sul periodo imme-
diatamente precedente e successivo
alla decorrenza dell'accordo sullo
scambio diinformazionisu richie-
sta e “di gruppo” e a quello sullo
scambio automatico. Il primo accor-
do (Protocollo di Milano) ¢ del 23
febbraio 2015 e modificala Conven-
zione contro le doppie imposizioni
traidue Stati e della roadmap conte-
stualmente firmata sulle questioni
fiscali ¢ finanziaric. Quest'ultima
prevedevalapossibilita perl'agen-
zia dclle Entrate di presentarce alle
autoritisvizzere le cosidette richie-
stedi“gruppo” riferite a particolari
contribuenti“recalcitranti”che fra
la data della firma del Protocollo ¢
Pentratain vigore dello scambio au-
tomatico di informazioni (2° genna-
i0 2017) avessero assunto compor-
tamentidiostruzione verso il Fisco
italiano. Dando piena attuazione
questiaccordi 'Agenzia ha effettua-
torichiestedigrupporiguardantei
contidetenutidairesidentiin Italia

6 Il Tribunale federale
elvetico ha gia piu volte
respinto iricorsi
contro le richleste di
Informazionl dall'italia

di richicsta esplorativa di pesca a
strascico (fishing expedition). Piu
volte peroil tribunale Federale sviz-
zero (sentenze 2C_904/2015 dell'8
dicembre 2016 e di recente
2C_73/2021 del 27 dicembre 2021)
ha respinto tali eccezioni sullabase
degli accordiinternazionali, sulla ri-
levanza e pertinenzadeidatirichie-
sti, sulla sufficiente specificitadella
richiesta e infine sulla circostanza
che erano state esaurite tutte le pro-
ceduredicontrollointerno in Italia.
Risultachesimilirichiestesiano
state effettuate anche perlo stato di
Monaco, Dubai ¢ diversi altri Stati
contenutinella black list italiana che
hannostipulato accordi discambio
diinformazionidel medesimoteno-
re della Svizzera. Quest ultima pur
cooperando attivamente non &stata
ancoraespuntadalla black list delle
personc fisiche, cosa che ¢ ormai
considerataun’anomaliada tutti gli
esperti del scttore. Alla luce dello
stato attuale della cooperazione
amministrativa  internazionale,
pertanto al contribuente “recalci-
trante” non rimanc che avvalersi
delle procedure conciliative sponta-
nee diregolarizzazione previste dal
nostroordinamento che prevedono
ancoraunariduzione significativa
delle sanzioni amministrative e la
non punibilita per chiancoranoné
stato raggiunto daun accertamento,
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Il Sole 24 Ore - 04/09/2022
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Norme & Tributi
Fisco

Titolari effettivi dei trust,
istanza di accesso motivata

Gl obblight di comunicazione
previsti dal nuovo decreto di at-
tuazione del registro det titolart
effettivi (Dm 11 marzo 2022 n.
55; s1 veda «Il Sole 24 Ore» del 27
magglo), prevedono modalita di
accesso alle informaziont e, In
particolare, modalita di intera-
zione tradiritto diaccesso e tu-
tela della privacy det titolart ef-
fetttvi, diversamente declinate a
seconda che s tratt1 df imprese
dotate di personalita gluridicae
persone gturidiche private ov-
vero di trust e istitut! guridict
affini. Peraltro, proprio 1l r1-
chiamo aglt isticutt gluridict si-
mill necessita un chiarimento
ufficiale circa 1l perimetroacul
la normattva di attuazione possa
essere applicata.

Appare Infattt comunque evi-
dente che la sezione speciale
costitulta per trust et similia
appare certamente piu tutelan-
te In termini di privacy det rela-
tivi titolart effettivy, essendo, da
un lato, meno invasivi gt obbl1-

ght di comunicazione cul tall
soggett! sono tenut! in base al-
I'articolo 4, comma 1, lettere a)
e d), del decreto, dall'altro,
magglormente stringent! 1 re-
quisiti necessari per richtedere
I"accesso alle iInformazioni per
1soggetti diverst da dalle auto-
rita o det soggett1 obbligati per
legge all'accesso.

Infattl, mentre per quanto ri-
guarda le informazion! conte-
nute nella sezione «autonomas
delle imprese dotate di perso-
nalita gluridica e persone giurt-
diche private, l'accessibilita
delle informazioni al pubblico &
ammessa a richlesta e senza l1-
mitazioni (salvo 1l caso, di cul st
dira, di comunicazioni di circo-
stanze eccezionall per esclude-
re l'accesso), per quanto riguar-
da le informazion! contenute
nella seztone de! trust & neces-
sarto anzitutto che 1l soggetto
richiedente sta legittimato al-
I"accesso in base all"articolo 21,
comma 4, lettera d-bis), primo
e secondo pertodo, del decreto
anuriciclaggto e, inoltre, che sta
presentata alla Camerad! com-
mercio territortalmente compe-
tente richtesta motivata df ac-
cesso attestante la sussistenza
det presupposti di cul alla citata
lettera d-bis.

Entro 1l termine di 20 glornt
dalla richtesta, la Camera di
commercio territorialmente
competente pud consentire
I"accesso o comunicare 1l dinte-
go motivato al richledente, a
mezzo Pec. In mancanza di co-
municazione entro 1l predetto
termine, tuttavia, l'accesso si
intende respinto.
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Inoltre, st registra un secondo
baluardo di tutela della privacy
det titolart effettivi nel caso In
cul, In sede di comunicazione
delle informaztoni relative alla
titolarita effettiva, sta stata for-
nita indicazione della sussisten-
za di circostanze eccezionall
sulla base delle quali escludere
l'accesso.

In talt caft, le richieste diac-
cesso (sta seriferite alla sezto-
ne «autonomas che alla sezione
«specialen) devono essere co-
municate a mezzo Pecal «con-
trointeressatos, 1l qualeavraa
disposizione 10 glorni, decor-
renti dalla ricezione di tale co-
municazione, per trasmettere
motivata opposizione alla r1-
chiesta d1 accesso. In tal caso, la
Camera di commercto, valutate
le circostanze eccezionall rap-
presentate dal «controinteres-
sato» potra respingere la ri-
chiesta di accesso entro 20
glorni dalla relativa richtesta.
In ogni caso, decorso 1l predet-
to termine, I'eventuale man-
canza di comunicazione della
Camera di commercto si inten-
de come stlenzio-dinlego. Que-
ste tutele che sono state invo-
cate da diverse assoctazion! In
sede di osservazioni allabozza
in consultazione del decreto
(Assoaml e Step) rendono sicu-
ramente 1l nostro registro na-
zionale piu tutelante e piu vici-
no al rispetto della privacy e det
dirittt uman! contenut! nella
Carta europea del diritti UE e
nella convenzione europea del
diritad dell'uomo, rispetto ad
altri registri europel.
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dei controinteressati

Luigi Belluzzo
Valerio Vallefuoco

11 Dm 55 del 11 marzo 2022 sul Regl-

ghuridicl affiol Propeio a maigloe di
quest'ultima definizione occorrera

un chiarimento per circoscrivere la
vaghezzaletterale che rende Qifficiie

va, lindirizzo Pec; peri trust ¢ istitut!
affini, ladenominazione, data, luogo
ed estremi dellatto costitutivo. Am-
messo, peri controlnteressat (clog 1
titolar] effettivi minori di
eﬁowlwﬂ.rmodamdd
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lare effettivo ele condizioni da cul de-
rivalostatusdi titolareeffettivo; | dati
ele informazioni sulla ttolarita effet-

del-  tivadel trust eaffini tenuti all'iscrizio-
- nenellasezione speciale, residispo-

nibili soltanto alle persone fisiche o
WWM:G-
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TRUSTS TRUSTEES

Taxation of trusts in Italy: new developments
Luigi Belluzzo, TEP Trusts & Trustees, Volume 28, Issue 1,29 November 2021

Abstract

In August 2021, the Italian Tax Authorities published a discussion Draft Circular Newsletter on the
Taxation of Trusts in Italy: New Developments, to practitioners and institutions. A complete change
of interpretation seems to happen about indirect taxation of trusts, following constant Court
Decisions in the last couple of years. Further clarification came regarding direct taxation with

regards to the effect on Italian tax resident beneficiaries.
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