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OTORE:

Cir, ecco il documento all’esame del Mef

dagli esperti della Lega. In tutto ot-
to articoli di cui I Sole 24 Ore ha
preso visione. L’obiettivo ériavvi-
Ultimi ritocchi del ministero per cinareirisparmiatoriitalianiai ti-
I'Economiaaldocumentoperlana- tolidiStatoattraversolaleva fisca-
scitadei Cir, iCertificatiindividuali  le:nonimponibilita dei rendimenti
dirisparmio.Itecnicidel Mefstan- e deduzione al 23% del capitale.

no lavorando alla bozza di docu- Bufacchi e Cellino
mento consegnatanei giorni scorsi —apaginas
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TITOLI DI STATO

ILPIANO DEL GOVERNO
Conti individuali di risparmio

[ Cir puntano su rendimenti
esentasse e deduzione al 23%

Un documento all'esame del Mef svela lo strumento per portare i risparmiatori a investire in infrastrutture
Per chi conserva i nuovi titoli fino a scadenza ci sara la non imponibilita dei rendimenti e la non pignorabilita

Maximilian Cellino

lanovitanel settore deitito-
lidistato.1Cirsonolostru-
mentoprogettatodall’'ese-
cutivo per iniziare a ripor-
tareilrisparmiodegliitalia-
ni, in misura maggiore, sui
titoligovernativierilanciareil settore
delleinfrastrutture, Unabozzadipro-
gettoelaboratadaitecnicidellalLegae
consegnatanei giorniscorsial Mef, che
sta provvedendo alla stesura finale,
svela il ruolo dei nuovi Conti indivi-
duali dirisparmio. Neldocumento, che
ilSole24 Orehaconsultato - sette pagi-
ne ¢ otto articoli -, si delinea lo stru-
mentochiamatoaripetereil successo
dei fortunati Piani di risparmio (Pir)
che dovra rilanciare I'acquisto dei
bond governativi. In estrema sintesi,
I'oggetto dell'investimentoin Cirsono
i«titolidi Statoe similariemessi,al fine
del consolidamento, miglioramentoe
sviluppo delle infrastrutture» con
«vincolo di acquisto all’'emissione e
possessofinoascadenza». Elesomme
investibili in Cir, fino a 3mila annui»
nonpossonoeccederei«gomilaeuro
complessivi», Afronte diquesto, il re-
gimefiscale prevede,la«nonimponi-
bilita dei rendimenti», la «deduzione
del23% sulmassimodi3zmilaeuroan-
nuichematuranell’annodell’acquisto
dei titoli» e I'«irrilevanza Irpef delle
eventuali plusvalenze e minusvalen-
ze» nonché «linapplicabilitadell'im-
posta di donazione e successione a
condizione chelesommenonvenga-
no distratte per almeno 18 mesi».
Leincognite peronon mancano, a
partiredall’effettiva capacita diattira-

re I'attenzione dei risparmiatori ita-
liani in un periodo turbolento per i
BTp. Macisonoanchespazidimano-
vra: «Negliultimiannilaquotadiob-
bligazionidel Tesorodirettamentein
mano alle famiglie italiane si e pro-
gressivamente ridottafinoascendere
al 5%», ricorda Enrico Vaccari, re-
sponsabile clientela istituzionale di
Consultivest, notandoanche comein
questo campo I'ltalia sia rimasta in-
dietrononsolo neiconfrontidi Paesi
come Giappone e Stati Uniti, maan-
che digran parte dell’Europa.
L'incentivo fiscale che hadimostra-
todifunzionare in modoegregio come
levanel caso dei Pir rischia pero di es-
sere meno potente con i BT, gia av-
vantaggiati daun’aliquota piu favore-
volesuiproventi(12,5%). «Eliminarla
del tutto non sara forse sufficiente»,
sottolinea Daniele Trivi dello studio
Belluzzo International Partners, che
nutreinoltre dubbiriguardoladedu-
zione del 23% sulle somme investite.
L’agevolazione «potrebbe infatti in-
correre nell'opposizione dell’Unione
europea». Maggior interesse, secondo
I'esperto, potrebbe suscitareil caratte-

re dell'impignorabilita dei Cir perché
«gliitalianipotrebberoesseresensibili
allapossibilitadimettereirisparmial
riparodeicreditori». Altrielementi uti-
li per attirare I'attenzione del grande
pubblico, leggendo la bozza di docu-
mentochedovrebbeaccompagnareil
decretofiscale collegatoallamanovra,
sipossonorinvenireanche nella previ-
sta possibilita dialimentareiCirconi
bonus erogatidal datore dilavoro(che

potrebbe a sua volta dedurre l'intero
ammontare maggioratodel 40%) e di
conferirvi il Tfr (con lo stesso tratta-
mento fiscaleagevolato deifondipen-
sione). Da non sottovalutare infine
'appeal derivante dall'inapplicabilita
delle imposte di donazione o succes-
sione, cosicomelafacoltadiintestare
iCiraunminore.

Suqualeruolo possanoavereinuo-
vistrumentiall'internodei portafogli
dellefamiglieleindicazioninonsono
univoche. E se Vaccari azzarda una
quota finoal 20-25%cheripristinereb-
be in qualche modo la situazione di
ventiannifa, Giovanni Cuniberti, do-
centediFinanza, strategie e tecniche
dinegoziazione di Borsaall'Universita
di Torino appare invece piu scettico.
«Sonostrumenti-spiega -adattiachi
hauna propensioneal rischio medio-
bassa, che potrebbe puntareal massi-
mosuunaquotafinoalio percento».
Idubbi principali, secondo Cuniberti,
riguardano dueaspetti: «lacapacitadi
questistrumentidimettereal riparoil
patrimoniodallinflazioneeil rischio
nonimmediato, masemprelatente, di
divenire oggettodiunapotenziale pa-
trimoniale». Non sembrano invece
esistere particolari motivi per ritenere
cheiCirdistragganorisorsedaqueiPir
chealivellodiraccoltahannosuperato
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ogni piti rosea previsione, L’ideaé che
sianoin fondostrumenti nati con fun-
zionidiverse ma«entrambi caratteriz-
zatidauna comune logica di incenti-
vare il risparmio a medio-lungo ter-
mine attraverso il vantaggio fiscale»
sottolineaancora Vaccari, ricordando
aquesto proposito «l'importanzadel-
lafunzione formativaneiconfrontidi
unrisparmiatore, comequelloitalia-
no,che continuaaessereacortodicul-
tura finanziaria». In tutto questo, le
banchesembranoperilmomentore-
starealla finestrain attesadisviluppi.
Unatteggiamentoin parte giustificato
dallamancanzadicertezze, maanche
dallasensazione chedietroaiCirnon
visiano opportunitacosiredditizie co-
me avvenuto invece per i «cugini».
«Stavolta per gli istituti di credito si
tratterebbe semplicemente digestire
Iattivita di custodia dei titoli, che al-
menosullacartanonéunelementoin
gradodimigliorare piuditantoil con-
to economico», avverte Trivi.
(@maxcellino

ERIPRODUZIONE RISERVATA

ANSA

I rischi
Introdurre
un‘esenzione o
un’agevolazione
fiscale sul solo
titolo di Stato
italiano non &
consentito dalle
regole non solo
europee ma
internazionali

5%

ITITOLIIN MANO
Al PRIVATI

Ai tempi della lira,
le dimensioni
della quota dei
titoli di Stato
italiani posseduta
dai risparmiatori
italiani era al 40%
circa del debito,
oggi e pari al 5%,
circa 20 miliardi
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Banche
prudenti:
con i Cir
avrebbero
solo

il ruolo

di gestire
lattivita

di custodia
dei titoli

24 DR

I CIR IN SINTESI

L

COSA SONO I CIR E CHI LI PUO COMPRARE
Risparmio per lo sviluppo

I conti individuali dirisparmio

Le persone fisiche residentiin Italia possono costituire «Conti
Individuali di Risparmio» nei quali far confluire titoli di Stato
finalizzati allo sviluppo delle infrastrutture e della competitivita
del Paese e dotati di vantaggi fiscali per i detentori privati.

e

QUANTO S1 PUO INVESTIRE
Fino a 3mila euro all'anno

Novanta mila euro complessivi

Nei Cir ciascuna persona pud investire fino a 3mila euro
I'anno e non piti di 9omila euro nel complesso. Lo
strumento, a livello nazionale, & studiato per non eccedere
complessivamente i 15 miliardi di euro ciascun anno.

BENEFICI FISCALI
Deduzione del 23%

| vantaggirispettoaiBTp

Per chiconservaititoli finoa scadenza il progetto dei Cir
prevede un regime fiscale favorevole: la non imponibilita dei
rendimenti, una deduzione del 23% sul massimo di amilaeuro
annui e l'irrilevanza Irpef delle eventuali plus e minusvalenze

I LIMITI

La perdita dei benefici

Cessione dei titoli di Stato

Il regolamento dei Condi individuali di Risparmio prevede la
perdita di ogni beneficio fiscale in caso di cessione del titolo
prima della scadenza e il divieto in ogni caso delle vendite
allo scoperto, del prestito, della concessione in garanzia.

TUTELE
Impignorabilita

Risparmio blindato

Quanto contenuto nei Cir non é soggetto a pignoramento o
sequestro. Non si applicano inoltre imposte di donazione e
successione ed & possibile farsi finanziare con un pegno sui

titoli di stato nel limite del 50% dellimporto investito nei Cir.
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